
 
 

  

  

 

   

  

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ปี 2568  
 

 
นายสมบตัิ นราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะห์

การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของนักวิเคราะห์และ

ผู้จัดการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุนและคาดการณ์

ทศิทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index) โดยครัง้น้ีมผีู้ตอบแบบ

ส ารวจทัง้หมด 27 บรษิัท แบ่งเป็นบรษิัทหลกัทรพัย์จ านวน 24 

บริษัท บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุนจ านวน 1 บริษัท และ

บรษิทัโกลดฟิ์วเจอรส์ 2 บรษิทั ผลส ารวจโดยสรุป ดงัน้ี 

สมมตฐิาน GDP ปี 68 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบที่ให้ตัวเลขต ่าสุดคือ 1.5% ตัวเลขสูงสุดคือ 2.3%โดยมี

ค่าเฉลีย่อยู่ที ่2.03% เพิม่ขึน้จากการส ารวจครัง้ก่อน (ก.ค.68) ซึง่

เคยใชส้มมตฐิานที ่1.87% 

ส่วนสมมติฐาน GDP ปี 69 นัน้มีความเห็นต่างกัน
พอสมควร โดยผู้มองต ่าสุดที่ 1.4% ส่วนผู้ที่มองสูงสุดอยู่ที่ 
2.8% โดยมคี่าเฉลีย่อยู่ที ่1.9% 

 

ทางด้านสมมติฐานราคาน ้ามนั มคี่าเฉลี่ยของผูต้อบ
แบบสอบถามที่ 68.67 เหรยีญสหรฐัต่อบาร์เรล โดยแยกตาม
กลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 59.26 
• 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 37.04 
• 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 3.70 

 

ทัง้นี้ Risk Free Rate ที่ใช้ในการประเมนิมูลค่าจาก
ผู้ตอบ มีค่าเฉลี่ยอยู่ที่ 1.99% และทางด้านสมมติฐาน Risk 
Premium ของตลาด ทีใ่ชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ที ่8.43%  

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2568 เฉล่ีย 2.03 % 

 

3. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  68.67 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 

4. Risk Free Rate ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 1.99% 

 

 

ท่ีมำ : IAA SURVEY (สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน, 1 ต.ค. 2568) 

5. Risk Premium ของตลำด ท่ีใช้ในกำรประเมินมูลค่ำ อยู่ท่ี 8.43% 
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2. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2569 เฉล่ีย 1.9 % 
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7. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

 

 

เมื่อใหม้องยาวไปจนถงึสิน้ปี 2568 ปัจจยัท่ีมีผลบวก
ต่อดชันีราคาหุน้ไทยในปี 2568 ไดแ้ก่ ทศิทางอตัราดอกเบีย้ใน
ประเทศ ผูต้อบแบบส ารวจ 100% เทคะแนนใหอ้ย่างชดัเจนว่า
เป็นผลบวก และรองลงมาผูต้อบ 92.59% โหวตใหท้ศิทางอตัรา
ดอกเบี้ยสหรัฐอเมริกา  ตามมาด้วยปัจจัยด้านการเมืองใน
ประเทศ ผูต้อบ 81.48 ตามล าดบั 

ส่วนปัจจยัที่จะส่งผลในด้ำนลบต่อตลาดทุนไทยใน
ขณะนี้จนถงึสิน้ปี 2568  ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นการเมอืงต่างประเทศ 
ผู้ตอบ 55.56% มองว่าเป็นผลลบ รองลงมาผู้ตอบ 51.85% 
เท่ากนัโหวตให้ การลดหรือยุติมาตรการผ่อนคลายเชงิปริมาณ 
(QE) ของประเทศส าคัญทัว่โลก และปัจจัยด้านเศรษฐกิจโลก 
ปัจจัยที่มีผลโหวตต ่ ากว่า 50% ของจ านวนผู้โหวต เช่น ผล
ประกอบการของ บจ. ปี68 เศรษฐกิจภายในประเทศ และปัจจยั
ดา้นการเมอืงในประเทศ ตามล าดบั 

 
สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ

นักวิเคราะห์และผู้จัดการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
รฐับาลควรมนีโยบำยเรื่องใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 
คุ้มค่ำกับผลกระทบทำงงบประมำณ ส่วนใหญ่เสนอให้มี
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว แยกเป็น 
ร้อยละ 34.88 ของผู้ตอบ เสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ 
ไดแ้ก่ มาตรการกระตุน้การลงทุนภาคเอกชน การปล่อยสนิเชื่อ
ของธนาคารพาณิชย์ ออกมาตรการกระตุ้นการท่องเทีย่ว เน้น
การเติบโตของก าไร บจ.ผ่านสิทธิประโยชน์ Jump+ ถัดมา
จ านวนรอ้ยละ 32.56 ของผูต้อบ เสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้ง
พื้นฐานทัง้ดา้นรถไฟฟ้า Data Center เน้นการลงทุนภาครฐัที่
หนุนศกัยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจ พฒันาอุตสาหกรรม 
New S-Curve และเทคโนโลย ีและผูต้อบเท่ากนั เสนอนโยบาย
ช่วยเหลือภาคประชนได้แก่ มาตรการลดหย่อนภาษี กระตุ้น
การบริโภคผ่านโครงการช้อปดีมีคืน สนับสนุนการพัฒนา
ทรพัยากรมนุษย ์เพื่อยกระดบัแรงงานไปสู่การเป็น Skill labor 

ด้านอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ ธปท. ณ ส้ินปี 
2568 มนีักวเิคราะห์ถึง 68% ที่คาดว่าลดลงจากเดมิมาอยู่ที่  
1.25% รองลงมามี 28% ของผู้ตอบ มองว่าอาจลดลงมาที่ 
1.00% และมีผู้ ต อบ เพีย ง  4% มอง ว่ า ค งที่ ที่  1.50%             
(ณ ปัจจุบัน 30 กันยายน อัตราดอกเบี้ยนโยบายอยู่ที่ 
1.50%)  
 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ปี 2568  
 

8. ข้อแนะน ำนโยบำยภำครฐัท่ีจะมีผลบวกต่อภำวะเศรษฐกิจ 

 

6. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยของปี 2568 

 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

% ของผู้ตอบ 

9. คำดกำรณ์ อตัรำดอกเบีย้นโยบำย ของธปท.จะอยู่ท่ีเท่ำใดส้ินปี 
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คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 2568 
เฉล่ียอยู่ท่ี 85.14 บำท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

•  70 – 79.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 13.04 
•  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 73.91 
•  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 13.04 

 
 
ส่วนคำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 

2569 เฉล่ียอยู่ท่ี 90.67 บำท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันี้ 

•  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 34.78 
•  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 65.22 

 
 
EPS Growth ของปี 2568 คำดว่ำ EPS Growth 

เฉล่ียอยู่ท่ีรอ้ยละ 9.27 เมือ่แยกตามช่วงระดบัการเตบิโต จะ
อยู่ระหว่างรอ้ยละ  

• - 1 ถงึ -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 9.09 
•   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 45.45 
• 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 40.91 
• 20 ถงึ 29.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 4.55 

 
 

ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ต.ค. - ธ.ค. 68 
เฉลี่ยที่ระดบั 1,356 จุด ทัง้น้ีมผีู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 88 
คาดว่าดชันีจะท าจุดสงูสุดที ่1,301 – 1,400 จุด รองลงมาผูต้อบ
รอ้ยละ 8 คาดว่าอยู่ในช่วง 1,401 – 1,500 และผูต้อบรอ้ยละ 4 
คาดว่าอยู่ในช่วง 1,201 – 1,300 ตามล าดบั 

 

เมื่อมองจุดต ่าสุดของปี 2568 นักวิเคราะห์และผู้จดัการ
กองทุน คาดการณ์จุดต ่ำสุดของดัชนีราคาหุ้นไทย (SET 
Index) ช่วง ต.ค. - ธ.ค. 68 มค่ีาเฉลีย่จุดต ่าสุดที ่1,234 จุด  

 

10. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2568 เฉล่ียท่ี 85.14 บำท 

12. EPS Growth ปี 2568 เฉล่ีย  9.27 % 

 

11. สมมติฐำน คำดกำรณ์ก ำไรตลำด (EPS) ปี 2569 เฉล่ียท่ี 90.67 บำท

2568 

13. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วง ต.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,356 จดุ 

 

14. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วง ต.ค. - ธ.ค. 68 อยู่ท่ีระดบั 1,234 จดุ 
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17. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ปี 2568  
 

 

ทั ้ง น้ี นักวิเคราะห์  และผู้จัดการกองทุนคาด
เป้ำหมำยดชันี ณ วนัส้ินปี 2568 มีค่ำเฉล่ียอยู่ท่ี 1,313 
จดุ  

และคาดการณ์เป้ำหมำยดชันีส้ินปี 2569 อยู่ท่ี 
1,415 จดุ 

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ แนะน า ใหม้เีงนิสด / เงนิ
ฝากระยะสัน้รอ้ยละ 8.48 ของพอรต์ และมกีองทุนตราสาร
หนี้รอ้ยละ 20.89 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งสงูนัน้ 
แนะน าใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย 
รอ้ยละ 26.63 รองลงมาหุน้ต่างประเทศหรอืกองทุนหุน้
ต่างประเทศ รอ้ยละ 26.59 ตามมาดว้ยการแบ่งเงนิลงทุนไว้
ในทองค า/ กองทุนทองค า รอ้ยละ 9.17 และกองทุนอสงัหา/
REIT รอ้ยละ 7.50 และสนิทรพัยอ์ื่นๆ เช่น Bitcoin/ตราสาร
หนี้ระยะสัน้ รอ้ยละ 0.74 

โดยความเหน็ตอ่การลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 
กองทุนหุน้ตา่งประเทศ แนะน ากองทุนตราสารหนี้โลก/ตัว๋
เงนิคลงัสหรฐั หรอืกลุ่ม  AI-Technology และ Selective  
Asia เช่น จนี ฮ่องกง อนิเดยี ญีปุ่่ น 

 

 

15. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2568 อยู่ท่ีระดบั 1,313 จดุ 

 

ทัง้นี้มหีลกัทรพัยท์ีเ่กีย่วกบัการลงทุนต่างประเทศและทองค า ทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์(DR) 
ทีแ่นะน าตรงกนัตัง้แต่ 6 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 
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16. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2569 อยู่ท่ีระดบั 1,415 จดุ 
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หุน้เด่น 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะหแ์นะน าตรงกนัตัง้แต่ 4 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC แนวโน้มผลประกอบการเติบโต YoY ทุกไตรมาส จากการแข่งขนัที่ลดลง และการบรหิารต้นทุนได้ดขีึ้นต่อเนื่อง 
ขณะทีก่ารเขา้มาของ Data Center ขนาดใหญ่ และ Virtual Bank จะเป็นปัจจยัหนุนการเตบิโตในระยะยาว 

2. CPALL  ไดแ้รงหนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั ได ้SET ESG Rating AAA 
3. CPAXT  การเตบิโตของก าไรไดแ้รงหนุนจาก synergies ระหว่าง Makro และ Lotus’s ช่วยลดต้นทุนทีซ่ ้าซ้อน และท าใหเ้กดิ

การประหยดัต่อขนาดมากขึน้ 
4. MTC  มองว่าสนิเชื่อโตเด่นกว่ากลุ่มมาก และน่าจะเร่งตวัขึน้ใน 2H68 จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ และเขา้สู่ High season  
5. PTTEP  มองว่าปรมิาณผลติเพิม่ต่อเนื่อง ปันผลสงู 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 
สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนไตรมำส 4 ปี 2568  
 

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ หุน้บางบรษิทัในหมวดอเิลก็ทรอนิกสท์ีร่าคาเกนิพืน้ฐาน และหุน้กลุ่มธนาคาร      
จากส่วนต่างดอกเบีย้โดนกดดนั 

หมวดธรุกิจท่ีแนะน ำเพ่ิม- ลดน ้ำหนักกำรลงทุนในไตรมำส 4  

ส าหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนัน้ แนะน าใหเ้พ่ิมน ้ำหนักการลงทุน ในหมวดคา้ปลกี ไฟแนนซ์ โรงไฟฟ้า ธุรกจิท่องเทีย่ว และการแพทย ์ 
ในขณะทีใ่หล้ดน ้ำหนักการลงทนุใน หมวดธุรกจิส่งออก และปิโตรเคม ี


