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นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน แถลงผลการสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนต่อมุมมอง   

ในดา้นการลงทุนและคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครั ÊงนีÊมผีูต้อบแบบสาํรวจทั Êงหมด 24 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัย ์   

จาํนวน 21 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนจํานวน 1 บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั 

ทั ÊงนีÊ Risk Free Rate ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่าจากผูต้อบ มคี่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1.82%  

และทางด้านสมมตฐิาน Risk Premium ของตลาด ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ทีÉ 7.85% 

       ทางดา้นสมมตฐิานราคานํÊามนั มคี่าเฉลีÉยของผูต้อบแบบสอบถาม       

ทีÉ 64 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุ่ม มผีูต้อบดงันีÊ 

 50 – 59.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 8.33 

 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 83.33 

 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 8.33 

       สมมติฐาน GDP ปี 69 นั Êนผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบทีÉให้ตัวเลขตํÉ าสุดคือ 1.4% ตัวเลขสูงสุดคือ 2% โดยมี

ค่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1.67% ปรบัลดลงจากการสาํรวจครั Êงก่อน (ต.ค.68) 

ซึÉงเคยใชส้มมตฐิานทีÉ 1.9% 

ผลสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุน โดยผูต้อบรอ้ย

ละ 66.67 มองว่ามแีนวโน้มไปในทศิทางบวก ในขณะทีÉผูต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 

16.67 มองว่ามแีนวโน้ม Sideways หรอืไม่เปลีÉยนแปลงไปมากจากไตรมาส 4 ปี 

68 มากนัก และอกีรอ้ยละ 16.67 เท่ากนัมองไปในทศิทางลบ 

โดยปัจจยัหลกัทีÉน่าจบัตามองทีÉมผีลต่อการขบัเคลืÉอนตลาดในไตรมาส 1 

ได้แก่ ปัจจยัการเมอืงในประเทศ โดยเฉพาะผลการเลือกตั Êงและความชดัเจนของ

การจดัตั Êงรฐับาลใหม ่และการชะลอตวัของเศรษฐกจิสหรฐั 
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คาดการณ์ค่าเฉลีÉยดชันีหุ้นไทยสิÊนไตรมาสทีÉ 1 ทั ÊงนีÊนักวเิคราะห ์และ

ผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าการฟืÊนตวัของดชันีหุน้ไทยจะต่อเนืÉองไปในไตรมาส 1 ของปี 

2569 โดยคาดว่า ณ สิÊนไตรมาสทีÉ 1 ดชันีจะเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,322 จุด  

เมืÉอให้มองยาวไปจนถึงสิÊนปี 2569 ปัจจยัทีÉมีผลบวกต่อดชันีราคาหุ้น

ไทยในปี 2569 ได้แก่ ทิศทางอตัราดอกเบีÊยในประเทศ ผู้ตอบแบบสํารวจ 91.3% 

เทคะแนนให้อย่างชัดเจนว่าเป็นผลบวก และรองลงมาผู้ตอบ 82.6% โหวตให้

ทิศทางอัตราดอกเบีÊยสหรัฐอเมริกา ตามมาด้วยปัจจัยด้านการเมืองในประเทศ 

ผูต้อบ 60.9% ตามลําดบั 

ส่วนปัจจยัทีÉจะส่งผลในด้านลบต่อตลาดทุนไทยในขณะนีÊ

จนถงึสิÊนปี 2569  ได้แก่ เศรษฐกจิภายในประเทศ ผู้ตอบ 60.9% มอง

ว่าเป็นผลลบ รองลงมาปัจจัยด้านการเมืองในต่างประเทศ มีผู้ตอบ 

56.5% ถดัมาปัจจยัด้านเศรษฐกิจโลก มผีูต้อบ 50% และปัจจยัทีÉมผีล

โหวตตํÉากว่า 50% ของจํานวนผู้โหวต เช่น ผลประกอบการของบจ.

ปี69 ปัจจยัด้าน Fund Flows จากต่างประเทศออกจากตลาดหุน้ไทย 

และ การลดหรอืยุตมิาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของประเทศ

สาํคญัทั Éวโลก ตามลําดบั 

สมาคมนักวเิคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกีÉยวกบั ข้อเสนอแนะว่ารฐับาลควรมีนโยบายเรืÉองใดทีÉมี

ผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ คุ้มค่ากบัผลกระทบทางงบประมาณ ส่วนใหญ่เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาว แยกเป็น รอ้ย

ละ 45.83 ของผู้ตอบ เสนอนโยบายช่วยเหลอืภาคประชนไดแ้ก ่เร่งแก้ไขปัญหาหนีÊครวัเรอืนเชงิโครงสรา้ง ผ่านการปรบัโครงสรา้งหนีÊแบบเฉพาะกลุ่ม ออก

เกณฑ์ TISA ทีÉชดัเจนแยกจากกองทุนเพืÉอการเกษียณ มาตรการลดหย่อนภาษี เพิÉมกําลงัซืÊอการบรโิภคผ่านโครงการคนละครึÉง พฒันาการศกึษา และการ

ปฏิรูปแรงงาน ถดัมาจํานวนร้อยละ 33.33 ของผู้ตอบ เสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ การกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชน ผ่านมาตรการจูงใจทีÉมี

เงืÉอนไขชดัเจน อาท ิสทิธปิระโยชน์ทางภาษี การส่งเสรมิอุตสาหกรรมเป้าหมาย การใชก้ลไกการร่วมลงทุนภาครฐัและเอกชน เพืÉอใหเ้งนิงบประมาณทํา

หน้าทีÉเป็นตวัเร่ง ในการดงึเงนิลงทุนจากภาคเอกชน และสรา้งผลคูณทางเศรษฐกจิทีÉสงูกว่าการอดัฉีดโดยตรง เรยีกความเชืÉอมั Éนภาคการท่องเทีÉยว และรอ้ย

ละ 20.83 ของผูต้อบ เสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้งพืÊนฐาน โดยเฉพาะระบบขนส่งมวลชนและบรหิารจดัการนํÊา สนับสนุนอุตสาหกรรม New S-Curve ใหม่ 

ยกระดบัโครงสรา้งพืÊนฐานในต่างจงัหวดั และส่งเสรมิดา้นนวตักรรมเทคโนโลย ี
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ด้านอตัราดอกเบีÊยนโยบายของ ธปท. ณ 

สิÊนปี 2569 มนีักวเิคราะห์ถึง 72.73% ทีÉคาดว่าลดลง

จากเดิมมาอยู่ทีÉ  1.00% รองลงมาผู้ตอบ13.64% 

เท่ากนั มองว่าอาจลดลงมาทีÉ 0.75% และมองว่าคงทีÉทีÉ 

1.25% (ณ ปัจจุบนั 6 มกราคม อตัราดอกเบีÊยนโยบาย

อยู่ทีÉ 1.25%)  

 

 

 

คาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 

2568 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 86.13 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันีÊ 

 80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 90 

 90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 10 

 

 

 

 

 

ส่วนคาดการณ์กาํไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของ

ปี 2569 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 91.17 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันีÊ 

  80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 20 

  90 – 99.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 80 

 

 

 

 

 

EPS Growth ของปี 2569 คาดว่า EPS 

Growth เฉลีÉยอยู่ทีÉร้อยละ 6.38 เมืÉอแยกตามช่วงระดบั

การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

 - 1 ถงึ -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 5 

   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 85 

 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 10 
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สําหรับจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง ม.ค. - 

ธ . ค .  69 เฉลีÉ ยทีÉ ร ะ ดับ  1,427 จุ ด  ทั ÊงนีÊ มีผู้ ต อบ

แบบสอบถามร้อยละ 50 เท่ากัน คาดว่าดัชนีจะทํา

จุดสูงสุดทีÉ 1,301 – 1,400 จุด และคาดว่าอยู่ในช่วง 

1,401 – 1,500  

เมืÉอมองจุดตํÉาสุดของปี 2569 นักวิเคราะห์และ

ผู้จดัการกองทุนส่วนใหญ่ 65% คาดการณ์จุดตํÉาสุด

ของดชันีราคาหุน้ไทย (SET Index) ช่วง ม.ค. - ธ.ค. 

69 อยู่ในช่วง 1,101 – 1,200 จุด โดยมีค่าเฉลีÉยจุด

ตํÉาสุดทีÉ 1,187 จุด  

ทั Êง นีÊ นักวิเคราะห์ และผู้จัดการกองทุนคาด

เป้าหมายดชันี ณ วนัสิÊนปี 2569 ส่วนใหญ่ 75% มอง

อยู่ในช่วง 1,301 – 1,400 จุด โดยมีค่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ  

1,389 จุด  

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน

เกีÉยวกบัการจดัพอรต์การลงทนุ แนะนํา ใหม้เีงนิสด 

/ เงนิฝากระยะสั Êนรอ้ยละ 9.17 ของพอร์ต และมี

กองทุนตราสารหนีÊรอ้ยละ 21.75 

ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีÉมคีวามเสีÉยงสงูนั Êน 

แนะนําใหแ้บ่งเงนิลงทุนไวใ้นหุน้ต่างประเทศหรอื

กองทุนหุน้ตา่งประเทศ รอ้ยละ 30.63 รองลงมาหุน้

ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย รอ้ยละ 19.92 ตามมาดว้ย

การแบ่งเงนิลงทุนไวใ้นทองคํา/ กองทุนทองคาํ รอ้ยละ 

10.46 และกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 7.63 และ

สนิทรพัยอ์ืÉนๆ เช่น Bitcoin/ Digital asset รอ้ยละ 

0.46 

โดยความเหน็ตอ่การลงทุนหุน้ต่างประเทศ / 

กองทุนหุน้ตา่งประเทศ แนะนํากองทุนตราสารหนีÊ

สหรฐั หรอืกลุ่ม  AI-Technology / Healthcare และ 

Selective  Asia เช่น จนี ฮ่องกง อนิเดยี ญีÉปุ่น 
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หมวดธรุกิจทีÉแนะนําเพิÉม- ลดนํÊาหนักการลงทุนในไตรมาส 1  

สาํหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนั Êน แนะนําใหเ้พิÉมนํÊาหนักการลงทุน ในหมวดคา้ปลกี อาหารและเครืÉองดืÉม ธนาคาร ธุรกจิท่องเทีÉยว 

การแพทย ์เทคโนโลยแีละการสืÉอสาร ในขณะทีÉใหล้ดนํÊาหนักการลงทุนใน หมวดพลงังานและปิโตรเคม ีและชิÊนส่วนอเิลก็ทรอนกิส ์

สาํหรบัหุ้นทีÉควรหลีกเลีÉยง ไดแ้ก่ หุน้บางบรษิทัในหมวดอเิลก็ทรอนิกสท์ีÉราคาเกนิพืÊนฐาน และหุน้กลุ่มพลงังาน 

สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน จดัทาํและเปิดเผยข้อมูลการคาดการณ์ทิศทางการลงทุนและดชันีราคาหุ้นไทย  

(SET Index) โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพร่ข้อมูลทีÉเป็นประโยชน์เพืÉอการพฒันาตลาดทุนและให้ความรู้ด้านการลงทุนกบัสาธารณชนทั Éวไป  


