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นายสมบตั ินราวุฒชิยั เลขาธกิารสมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน แถลงผลการสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุนต่อมุมมอง   

ในดา้นการลงทุนและคาดการณ์ทศิทางดชันีราคาหุน้ไทย  (SET Index) โดยครั ÊงนีÊมผีูต้อบแบบสาํรวจทั Êงหมด 25 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัย ์   

จาํนวน 22 บรษิทั บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนจํานวน 1 บรษิทั และบรษิทัโกลด์ฟิวเจอรส์ 2 บรษิทั 

ทั ÊงนีÊ Risk Free Rate ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่าจากผูต้อบ มคี่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 2.04%  

และทางดา้นสมมตฐิาน Risk Premium ของตลาด ทีÉใชใ้นการประเมนิมลูค่า อยู่ทีÉ 8.07% 

       ทางดา้นสมมตฐิานราคานํÊามนั มคี่าเฉลีÉยของผูต้อบแบบสอบถาม       
ทีÉ 80.88 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุ่ม มผีูต้อบดงันีÊ 

 60 – 69.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4.17 

 70 – 79.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 41.67 

 80 – 89.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 29.17 

 90 – 99.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 20.83 

 110 – 119.99 เหรยีญสหรฐั มผีูต้อบรอ้ยละ 4.17 

       สมมติฐาน GDP ปี 69 นั Êนผู้ตอบทุกรายมองว่าเป็นบวก 

ผู้ตอบทีÉให้ตัวเลขตํÉาสุดคือ 1.5% ตัวเลขสูงสุดคือ 2% โดยมี

ค่าเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1.72% ปรบัเพิÉมข ึÊนจากการสํารวจครั Êงก่อน (ม.ค.

69) ซึÉงเคยใชส้มมตฐิานทีÉ 1.67% 

ผลสํารวจความเหน็ของนักวเิคราะห์และผูจ้ดัการกองทุน โดยผูต้อบรอ้ย

ละ 44 มองว่ามแีนวโน้มไปในทศิทางบวก ในขณะทีÉผูต้อบแบบสอบถามรอ้ยละ 32

มองไปในทิศทางลบ และอีกร้อยละ 24 มองว่ามีแนวโน้ม Sideways หรือไม่

เปลีÉยนแปลงไปจากไตรมาส 1 ปี 69 มากนัก  

โดยปัจจยัหลกัทีÉน่าจบัตามองทีÉมผีลต่อการขบัเคลืÉอนตลาดในไตรมาส 2 

ไดแ้ก่ สถานการณ์สงครามในตะวนัออกกลาง และ นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของ

รฐับาลใหม่ 
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คาดการณ์ค่าเฉลีÉยดชันีหุ้นไทยสิÊนไตรมาสทีÉ 2 ทั ÊงนีÊนักวเิคราะห์ และ

ผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าการฟืÊนตวัของดชันีหุน้ไทยจะต่อเนืÉองไปในไตรมาส 2 ของปี 

2569 โดยคาดว่า ณ สิÊนไตรมาสทีÉ 2 ดชันีจะเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,464 จุด  

เมืÉอให้มองยาวไปจนถึงสิÊนปี 2569 ปัจจยัทีÉมีผลบวกต่อดชันีราคาหุ้น

ไทย ไดแ้ก่ ปัจจยัทางดา้นการเมอืงในประเทศ ผูต้อบแบบสาํรวจ 92% เทคะแนนให้

อย่างชดัเจนว่าเป็นผลบวก และรองลงมาผู้ตอบ 76% โหวตให้ Fund Flows จาก

ต่างประเทศสู่ตลาดหุ้นไทย ซึÉงเป็นเพียง 2 ปัจจัยทีÉมีผู้โหวตมากกว่า 50% ของ

จํานวนผูต้อบแบบสอบถาม 

ส่วนปัจจัยทีÉจะส่งผลในด้านลบต่อตลาดทุนไทยใน

ขณะนีÊจนถงึสิÊนปี 2569 มถีงึ 7 ปัจจยัทีÉโหวตมาเกนิ 50% ของผูต้อบ

ไดแ้ก่ สถานการณ์สงครามสหรฐั-อหิร่าน-อสิราเอล ผูต้อบ 92% มอง

ว่าเป็นผลลบ รองลงมาสถานการณ์ราคานํÊามนัโลก มีผู้ตอบ 84% 

ตามมาดว้ยการลดหรอืยุตมิาตรการผ่อนคลายเชงิปรมิาณ (QE) ของ

ประเทศสําค ัญทั Éวโลก ผู้โหวต 72% และปัจจัยด้านเศรษฐกิจ

ต่างประเทศทั Êง อเมรกิา ยุโรป เอเชยี มผีูต้อบ 60% ตามลําดบั 

สมาคมนักวเิคราะหฯ์ ไดส้อบถามความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุนเกีÉยวกบั ขอ้เสนอแนะว่ารฐับาลควรมนีโยบายเรืÉองใดทีÉมีผลบวก

ต่อภาวะเศรษฐกิจ คุ้มค่ากบัผลกระทบทางงบประมาณ ส่วนใหญ่เสนอใหม้มีาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทั Êงในระยะสั Êนและระยะยาว แยกเป็น รอ้ยละ 44 

ของผู้ตอบ เสนอด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ ได้แก่ การกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชน สร้างความเชืÉอมั Éนในตลาดทุน (TISA) และการปรบัโครงสร้างสู่

อุตสาหกรรมแห่งอนาคต การดงึดูดเงนิทุนต่างชาต ิ(FDI) และกลุ่ม Deep Tech และการใหส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษเีพืÉอกระตุน้การลงทุนเทคโนโลย/ีAI 

ถดัมาจํานวนร้อยละ 32 เสนอใหเ้ร่งลงทุนในโครงสรา้งพืÊนฐานขนาดใหญ่ เช่น ระบบขนส่งทางราง เร่งรดัการเบกิจ่ายงบประมาณเพืÉอเพิÉมสภาพคล่องให้

ระบบเศรษฐกจิ และรอ้ยละ 24 ของผูต้อบ เสนอนโยบายช่วยเหลอืภาคประชน ไดแ้ก ่การช่วยเหลอืกลุ่มเปราะบางและการแกปั้ญหาหนีÊครวัเรอืน ลดค่าครอง

ชพี พฒันาทกัษะแรงงาน เพิÉมกําลงัการบรโิภคภายในประเทศและการใชจ้่ายของประชาชน  
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ด้านอตัราดอกเบีÊยนโยบายของ ธปท. ณ 

สิÊนปี 2569 มนัีกวเิคราะหร์อ้ยละ 70.83 มองว่าจะคงทีÉ

ทีÉ 1% รองลงมาผูต้อบรอ้ยละ 25 มองว่าอาจลดลงมาทีÉ 

0.75% และมผีู้ตอบเพยีงรอ้ยละ 4.17 มองว่าจะลดลง

ได้ถึง 0.5% (ณ ปัจจุบัน 1 เมษายน อัตราดอกเบีÊย

นโยบายอยู่ทีÉ 1%) 

 

 

 

 

คาดการณ์กําไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของปี 

2569 เฉลีÉยอยู่ทีÉ 87.64 บาท แยกตามกลุ่มผูต้อบดงันีÊ 

 70 – 79.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 4.55 

 80 – 89.99 บาท  มผีูต้อบรอ้ยละ 18.18 

 90 – 99.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 77.27 

 

 

 

 

 

 

 

 

EPS Growth ของปี 2569 คาดว่า EPS 

Growth เฉลีÉยอยู่ทีÉร้อยละ 4.76 เมืÉอแยกตามชว่ง

ระดบัการเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

 - 1 ถงึ -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 9.52 

   1 ถงึ 9.99    มผีูต้อบรอ้ยละ 76.19 

 10 ถงึ 19.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 14.29 

 



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

สําหรบัจุดสูงสุดของ SET Index ช่วง เม.ย. - ธ.ค. 

69 เฉลีÉยทีÉระดบั 1,570 จุด ผูต้อบส่วนใหญ่ 73.68% คาด

ว่าดัชนีจะทําจุดสูงสุดทีÉ 1,501 – 1,600 จุด รองลงมา 

15.79% คาดว่าอยู่ทีÉ 1,401-1,500 จุด และผูต้อบ 5.26% 

เท่ากนัคาดว่าอยู่ในช่วง 1,601–1,800 จุด 

เมืÉอมองจุดตํÉ าสุดของปี 2569 นักวิเคราะห์และ

ผู้จดัการกองทุนส่วนใหญ่ 60% คาดการณ์จุดตํÉาสุดของ

ดชันีราคาหุน้ไทย (SET Index) ช่วง เม.ย. - ธ.ค. 69 อยู่

ในช่วง 1,201 – 1,300 จุด โดยมีค่าเฉลีÉยจุดตํÉาสุดทีÉ 

1,310 จุด  

ทั ÊงนีÊนักวเิคราะห ์และผูจ้ดัการกองทุนคาดเป้าหมาย

ดชันี ณ วนัสิÊนปี 2569 มค่ีาเฉลีÉยอยู่ทีÉ 1,516 จุด ผู้ตอบ

ส่วนใหญ่ 48% มองอยู่ในช่วง 1,501 – 1,600 จุด และ

รองลงมา 40% คาดว่าอยู่ ในช่วง 1,401 - 1,500 จุด 

ตามลําดบั 

ความเห็นของนักวิเคราะห์และผู้จ ัดการกองทุน

เกีÉยวกบัการจดัพอรต์การลงทุน แนะนํา ใหม้เีงนิสด / เงนิ

ฝากระยะสั Êนร้อยละ 14.82 ของพอร์ต และมกีองทุนตรา

สารหนีÊรอ้ยละ 17.40 ส่วนการลงทุนในสนิทรพัยท์ีÉมคีวาม

เสีÉยงสูงนั Êน แนะนําให้แบ่งเงินลงทุนไว้ในหุ้นไทยหรือ

กองทุนหุ้นไทย รอ้ยละ 27 รองลงมาหุน้ต่างประเทศหรอื

กองทุนหุ้นต่างประเทศ ร้อยละ 26.80 ตามมาด้วยการ

แบ่งเงนิลงทุนไวใ้นทองคํา/ กองทุนทองคํา รอ้ยละ 9.08 

และกองทุนอสงัหา/REIT รอ้ยละ 3.7 และสนิทรพัย์อืÉนๆ 

เช่น สนิทรพัย์ทางเลอืก หรอืกองทุนในกลุ่มประเทศเกิด

ใหม่ รอ้ยละ 1.2 

โดยความเหน็ต่อการลงทุนหุน้ต่างประเทศ / กองทุน

หุ้นต่างประเทศ แนะนํากลุ่มเทคโนโลยี เน้น AI / Data 

Center / Semiconductor กลุ่มพลงังาน (นิวเคลยีร์) และ 

โครงสรา้งพืÊนฐาน Selective Asia เช่น จนี เกาหล ีอนิเดยี 

ญีÉปุ่น 
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หมวดธรุกิจทีÉแนะนําเพิÉม- ลดนํÊาหนักการลงทุนในไตรมาส 2  

สาํหรบัในการลงทุนหุน้ไทยนั Êน แนะนําใหเ้พิÉมนํÊาหนักการลงทุน ในหมวดคา้ปลกี พลงังานและสาธารณูปโภค การแพทย ์เทคโนโลยี

และการสืÉอสาร ในขณะทีÉใหล้ดนํÊาหนักการลงทุนใน หมวดปิโตรเคม ีและชิÊนส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์

 

สาํหรบัหุ้นทีÉควรหลีกเลีÉยง ไดแ้ก่ หุน้กลุ่มธุรกจิก่อสรา้ง กลุม่โรงไฟฟ้า เนืÉองจากตน้ทุนก๊าซสงู  

และหุน้สายการบนิทีÉมหีนีÊสงู ไดร้บัผลกระทบจากตน้ทุนนํÊามนัแพง 

สมาคมนักวิเคราะห์การลงทุน จดัทาํและเปิดเผยข้อมูลการคาดการณ์ทิศทางการลงทุนและดชันีราคาหุ้นไทย  

(SET Index) โดยมีวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพร่ข้อมูลทีÉเป็นประโยชน์เพืÉอการพฒันาตลาดทุนและให้ความรู้ด้านการลงทุนกบัสาธารณชนทั Éวไป  
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